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Significado de la calificacion

Fortaleza Financiera. Categoria A. Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccién son satisfactorios.
Emisiones. Categoria A. Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econdémica los riesgos son mayores y mas variables.

Emisiones. Categoria 2. Valores con certeza en el pago oportuno. La liquidez y otros aspectos del deudor son firmes;
sin embargo, las necesidades continuas de fondos pueden incrementar los requerimientos totales de financiamiento.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado una (PA) a la calificacién para indicar que se refiere sélo
a emisores/emisiones de caracter doméstico a efectuarse en el mercado panamerio. Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese,
mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacién alcanzada entre las categorias AA y B.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo
que no nos hacemos responsables por algin error u omisiéon por el uso de dicha informacién. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

Racionalidad

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la calificacion de “paA” al Programa
Rotativo de Bonos Corporativos, mantener la calificacion de “paA” a la Fortaleza Financiera, “paA” al Programa Rotativo
de Notas Corporativas y “pa2+” al Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos de Prival Bank, S.A. y
Subsidiarias con perspectiva ‘Estable’ con cifras al 30 de junio de 2025.

La calificaciéon se fundamenta en el solido desempefio del banco, el cual es producto de una estrategia y gestion efectiva.
Lo anterior se ve reflejado en un crecimiento de cartera sano con indices de morosidad y vencimientos acordes a su giro
de negocio. Se observan indicadores de solvencia, liquidez y rentabilidad adecuados y una buena mitigaciéon de dichos
riesgos. Se considera la disminucién de las provisiones sobre créditos vencidos, no obstante, manteniendo su capacidad
de absorcién. Se pondera de manera positiva la pertenencia y el respaldo de Grupo Prival.

Perspectiva

Estable

Resumen Ejecutivo

Grupo econdémico especializado en servicios financieros. Grupo Prival, S.A. continia consolidandose como un
holding concentrado en bancay servicios financieros, operando principalmente a través de Prival Bank y sus subsidiarias.
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La estrategia corporativa se orienta al acompafiamiento de clientes patrimoniales y corporativos mediante plataformas
integradas. Este modelo aporta estabilidad operativa y una base de negocios coherente con el posicionamiento del banco.

Utilidades con desempeiio sélido y tendencia positiva. Los ingresos financieros crecieron 9.8%, mientras que los
gastos aumentaron en linea permitiendo una mejora de 5.9% en la utilidad financiera neta. La utilidad neta ascendio a
PAB 10.7 MM, elevando el ROE a 8.2%, indicando una rentabilidad progresiva. El ROA alcanzé 1.3%, reflejando eficiencia
en el uso de activos y un desempefio mas alineado con el perfil de riesgo del banco.

Solvencia y base patrimonial adecuada. El crecimiento del patrimonio fortalecid el fondeo, con un indice
pasivo/patrimonio de 5.3 y una razon patrimonio/activos de 16.0%, niveles considerados adecuados por PCR. La
capitalizacién se mantiene holgada, con un indice de adecuacion de capital de 18.87% frente al promedio sectorial de
15.7%. Esta estructura permite absorber pérdidas potenciales y apoyar un crecimiento moderado sin presionar los
indicadores regulatorios.

Calidad de activos positiva y riesgo de crédito controlado. La cartera crecié 16.9% hasta PAB 299.1 MM, con
predominio de créditos corporativos y diversificacion sectorial amplia. La morosidad pasa de 4.8% desde 4.5%, mientras
el indice de vencidos baj6 a 4.05%, reflejando mejor calidad en las colocaciones. Aunque la cobertura sobre vencidos
disminuyé a 8.56%, sigue existiendo capacidad de absorcion basica y los niveles de concentracién continuan
disminuyendo.

Liquidez positiva y fondeo diversificado. La liquidez mediata (52.2%) se mantiene estable y cercana al promedio
sectorial, mientras la inmediata llega a 16.8%, niveles suficientes para afrontar obligaciones. El fondeo depende
mayormente de depdsitos, con 61% concentrados en plazos fijos y presencia de concentraciones relevantes en grandes
depositantes. No obstante, los tres programas de emision de deuda brindan flexibilidad y respaldo para obtener liquidez
adicional de manera oportuna y a costos razonables.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia para Calificacién de Bancos e
Instituciones Financieras, vigente del Manual de Calificacién de Riesgo aprobado en Comité de Metodologias con fecha
09 de noviembre de 2017 y la Metodologia para Calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y
largo plazo, acciones preferentes y emisores con fecha 09 de noviembre de 2017.

Factores clave

Los factores clave que podrian mejorar la calificaciéon son: Un incremento sostenido de las utilidades como resultado
de la mejora progresiva de la calidad de cartera y el aumento de las inversiones.

Los factores clave que podrian desmejorar la calificacion son: Deterioro constante de la calidad de la cartera de
inversién de manera que impacte significativamente en la liquidez y solvencia de la institucion

Limitaciones a la Calificacion

Limitaciones encontradas: No se encontraron con la informacién proporcionada.
Limitaciones potenciales (riesgos previsibles): PCR no considera que haya limitaciones previsibles en el horizonte de
la calificacion de 6 a 12 meses

Informacioén utilizada para la calificacion

PCR usé los estados financieros auditados de 2020 a 2024 e internos a junio 2025. Los estados financieros siguen los
principios contables.

Hechos de importancia

e No se encontraron hechos de importancia.

Contexto Econémico

Al cierre de 2024, Panama registré una desaceleracion significativa respecto al auge previo, con un crecimiento del PIB
de 2.9 %, segun datos oficiales. Este resultado respondio principalmente al cierre de la mina Cobre Panama, cuyo aporte
representaba cerca del 5 % del PIB y generaba efectos directos e indirectos sobre el tejido productivo nacional. No
obstante, para 2025 las proyecciones apuntan a una recuperacion gradual, con estimaciones que oscilan entre 3.9 % y
4.5 %.

Durante el primer semestre de 2025, el PIB real de Panama crecié 4.4 %, alcanzando PAB 40,379.6 millones a precios
constantes de 2018. El dinamismo se moderé frente al 5.2 % observado en el primer trimestre, ya que en el segundo
trimestre la expansion fue de 3.4 %. Los sectores que mas contribuyeron al crecimiento fueron la construccion, el comercio
minorista, los servicios financieros, la manufactura y la generacion de electricidad renovable. También destacaron las
actividades logisticas vinculadas al Canal, los aeropuertos y los puertos. La recuperacion del turismo y la aviacion continué
respaldando el desempefio del sector servicios.
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En materia de precios, la economia experimenté un proceso de deflacion. El indice de Precios al Consumidor (IPC) cay6
0.4 % interanual en junio de 2025 y acumulé una variacién de —0.4 % en el primer semestre. Este comportamiento refleja
un entorno de baja demanda interna, estabilidad en los precios de bienes basicos y reduccién en los costos de
combustibles y fletes internacionales. Aunque la deflacion alivia el costo de vida, también sugiere cierta holgura en la
actividad econdémica.

En el mercado laboral, el desempleo habia alcanzado 9.5 % en el cuarto timestre de 2023 (desde 7.4 % un afo antes),
afectado por la interrupcion de la actividad minera. Durante 2024 y la primera mitad de 2025, los esfuerzos de reactivacion
en los sectores de servicios y construccion contribuyeron parcialmente a la recuperacion del empleo, aunque de forma
heterogénea, sobre todo en las regiones dependientes de la mineria.

Panama mantiene tradicionalmente déficits en la balanza comercial, dado que importa bienes de consumo y capital,
mientras exporta principalmente servicios logisticos. En julio de 2025, el déficit comercial se estimé en B/. 1,028 millones,
manteniendo la tendencia estructural. Las exportaciones de bienes se concentraron en desechos minerales, banano,
camarén congelado, aceite de palma y azucar, mientras que las importaciones se compusieron principalmente de
combustibles (17 % del total), maquinaria (9 %) y vehiculos (7 %). Los principales socios comerciales fueron China (destino
del 33 % de las exportaciones y origen del 15 % de las importaciones) y Estados Unidos (proveedor del 33 % de las
importaciones).

A pesar del dinamismo exportador, la inversion extranjera directa (IED) neta registré un saldo negativo de US$ 361
millones en el primer semestre de 2025, explicado por una fuerte reduccion en el aporte de capital y en la reinversion de
utilidades por parte de bancos de licencia internacional, debido a una pérdida de confianza ante la incertidumbre politica
y econdmica.

El Canal de Panama continuia siendo uno de los principales pilares estructurales de la economia. En el segundo trimestre
de 2025, los ingresos por peajes ascendieron a B/. 502.3 millones, reflejando un buen dinamismo en el trafico maritimo
internacional y contribuyendo significativamente alos ingresos del Estado y al saldo externo. De igual forma, la Zona Libre
de Colén y la actividad portuaria y aeroportuaria consolidaron su papel como centros logisticos regionales, favoreciendo
el flujo de comercio internacional.

En el ambito fiscal, el déficit del sector publico mostré un deterioro importante, pasando de 3.9 % del PIB en 2023 a 7.4
% en 2024, impulsado por menores ingresos y mayores gastos destinados a sostener la economia tras la crisis minera.
El Gobierno enfrenta el reto de fortalecer la recaudacion, contener el gasto corriente y optimizar la gestion de la deuda, a
fin de evitar presiones de refinanciamiento y un posible deterioro de la calificacion crediticia.

Para preservar la estabilidad macroeconémica y la confianza de los inversionistas, sera fundamental contener el deterioro
fiscal y reforzar la seguridad juridica y la transparencia contractual, especialmente en los sectores extractivos y de
infraestructura, a fin de evitar riesgos reputacionales como los asociados al caso Cobre Panama.

Panorama Internacional

La economia mundial ha enfrentado desafios importantes al primer semestre de 2025, marcados principalmente por
tensiones comerciales y nuevos conflictos geopoliticos. La incertidumbre por la aplicacion de aranceles de parte de la
mayor economia mundial hacia sus socios comerciales, conflictos bélicos y geopoliticos en diversas regiones del mundo
y condiciones climaticas mas extremas han generado una desaceleracion sobre las expectativas del crecimiento mundial.

De acuerdo con las perspectivas econdémicas del Banco Mundial, el crecimiento econdmico global se moderara en 2025
al pasar de una prevision inicial de 2.7 % a 2.3 %; mientras que, para 2026 la revisién a la baja es desde 2.7 % a 2.4 %;
ademds, la institucion pronostica una reduccion en las proyecciones de crecimiento econémico tanto en economias
emergentes como en desarrollo para la mayoria de las regiones del mundo. En América Latina y el Caribe se prevé que
el crecimiento se modere hasta 2.3 % desde la proyeccion inicial de 2.5 %; mientras que, en Centroamérica se situara en
3.5% en 2025 y 3.6 % en 2026. El prondstico de crecimiento mundial incorpora los riesgos potenciales derivados de la
coyuntura geopolitica y comercial; sin embargo, estos podrian exacerbarse si las principales economias mundiales como
Estados Unidos o China no logran consensos significativos en términos comerciales o enfrentan una desaceleracion mas
pronunciada de lo previsto.

Otros factores que seran cruciales sobre el desempefio econdmico de la region y del mundo son los cambios en las
politicas monetarias. Posterior a la primera revision a la baja en las tasas de referencia por parte de la Reserva Federal
de Estados Unidos, se prevén dos cambios adicionales en 2025; aunque dependera de la evolucion del mercado laboral
estadounidense y los efectos aln inciertos del impacto de los aranceles en la economia norteamericana. Otros aspectos
incluyen los efectos de eventos climaticos ain mas extremos y situaciones econdmicas domésticas de los paises en
diferentes regiones. El panorama internacional, en conclusion, tiene una alta dependencia de acuerdos y consensos que
puedan alcanzarse entre los principales actores econdmicos y politicos del mundo, y su impacto sobre las otras economias
emergentes y en desarrollo.

Contexto Sector
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Durante 2024, el sistema bancario panamefio enfrenté un entorno econémico desafiante, marcado por una significativa
desaceleracion del desempefio de la actividad econdmica del pais. Este escenario estuvo influenciado principalmente por
la suspension de operaciones mineras en el pais, y por crecientes presiones fiscales que limitaron la flexibilidad
presupuestaria del gobierno. Adicionalmente, las condiciones de financiamiento externo se tornaron mas restrictivas. A
pesar de estos retos, el sistema bancario mantuvo indicadores sélidos de liquidez y solvencia, reflejando su resiliencia
ante un contexto macroeconémico complejo.

Actualmente, la estructura del sistema financiero panamefio esta conformada por entidades bancarias, las cuales
representan el 90.9% del total de activos del sector financiero, seguido por las empresas financieras de valores con 2.2%
de participacion, las cuales son supervisadas por la Superintendencia de Valores; las empresas de seguros tienen el 2.5%
de participacién y estas son reguladas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros; por ultimo las financieras,
cooperativas y casas de empefio, entre otras, representan de forma agrupada el 4.3%.

Al primer semestre del 2025, el sistema bancario mantiene indicadores de liquidez robustos, con un indice promedio de
54.8%, situandose significativamente por encima del requerimiento regulatorio minimo. El cumplimiento sostenido del
Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR) refuerza la capacidad del sector para enfrentar escenarios de tension
financiera. El indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Centro Bancario Internacional (CBI) se ubicé en 15.7%, superando
ampliamente el minimo requerido del 8%, lo que proporciona una reserva adecuada para absorber shocks financieros y
garantizar la continuidad operativa del sistema.

El CBI registré un crecimiento interanual de 6.7% en sus activos netos totales, alcanzando USD 157.8 mil millones. Esta
expansion fue impulsada principalmente por el dinamismo de la cartera crediticia neta, que aumenté 8% (USD 99.5 mil
millones), liderada por la cartera externa (+17.6%), consolidandose como el principal motor del crecimiento. La
diversificacion de los pasivos refuerza la estabilidad estructural: los depésitos crecieron 7.5% y las obligaciones financieras
9.7% (USD 1.9 mil millones), mientras que las inversiones en valores contribuyeron positivamente con un crecimiento de
3.4%. El ratio de depdsitos sobre activos se ubicé en 71.7%, con una participacion de depdsitos externos del 40%, lo que
exige una gestion activa de riesgos de fondeo y de tasa. Con respecto a los mercados de valores, de acuerdo con
informacién enviada por La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama los activos ascienden a USD 3.8 mil
millones donde regula y supervisa 497 entes juridicos, distribuidos en 285 emisores y 212 intermediarios financieros.

En cuanto a la actividad crediticia local del SBN, la cartera bruta alcanzé los USD 64.6 mil millones (+2.8%), destacandose
el crecimiento en comercio (+7.7%) y consumo personal (+4.8%). Este crecimiento ha sido impulsado principalmente por
el sector privado, el cual ha mantenido un crecimiento alrededor del 4% y representa el 96% del total del crédito. En
términos de concentracion, los cuatro sectores mas relevantes son hipotecario, consumo personal, comercio e industria,
los cuales representan aproximadamente el 82% de la cartera interna total. La calidad de la cartera se mantiene con
niveles moderados de incumplimientos (cartera vencida en 2.3% y morosidad en 1.5%), y la cobertura de provisiones
sigue siendo alta, por encima del 90%. El flujo de créditos nuevos muestra recuperacion, con un aumento mensual del
12.3% y un acumulado de enero a julio de USD 15.2 mil millones (+4.8%).

Terminando el primer semestre del 2025, el sistema bancario panamefo continda exhibiendo una posicion financiera
soélida, respaldada por una gestion prudente del riesgo, niveles adecuados de solvencia y liquidez, y un desempefio
operativo positivo, pese a un entorno internacional complejo. Sin embargo, el entorno actual exige priorizar la eficiencia
operativa, fortalecer la gestién de activos y pasivos, diversificar fuentes de ingresos y mitigar riesgos asociados a una
concentracion creciente del fondeo externo y al encarecimiento del costo financiero.

Analisis de la institucion

Resena

Prival Bank, S.A. y sus subsidiarias conforman una institucién bancaria comercial que ofrece servicios financieros a una
amplia variedad de clientes, con un enfoque especializado en banca privada, sales & trading y de inversion. Al cierre de
junio 2025, el banco concentraba el 0.5% del total del CBI. En cuanto a su participacion de mercado, Prival Bank, S.A.
gestiona aproximadamente el 0.7% de los fondos de capital, el 0.7% de las inversiones y el 0.7% de las utilidades del
sector. A pesar de la brecha con otras entidades bancarias, es importante destacar el crecimiento de los activos bajo
administracion, ya que el principal giro del banco se encuentra en estos negocios. Estos ascienden a los PAB 1.5 millones
a la fecha de analisis. Se concluye que el banco mantiene una posicion estable dentro del sistema financiero panamefio.

PCR opina que la estructura organizacional de la institucion sigue un modelo de gobierno corporativo estandar,
caracterizado por su simplicidad y neutralidad en términos de calificacion. Prival Bank, S.A. esta compuesto por once (14)
subsidiarias y es propiedad de Grupo Prival, S.A., que posee el 100% de su participacion accionaria. Ademas, el banco
opera bajo una Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama, lo que le permite realizar todas
las actividades autorizadas por dicho organismo regulador.

Evaluacion de la administracion - estrategias y perfil de riesgo

PCR opina que el equipo gerencial actual de Prival Bank, S.A. posee una experiencia y conocimientos comparables con
los de otras instituciones bancarias que operan en Panama. Esto se refleja en la conduccion de la estrategia de la entidad,
que incluye el crecimiento progresivo de la cartera de inversion, los negocios de banca privada, sales & trading y la mejora
en los indicadores de rentabilidad.
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En opinidon de PCR, el banco esta en capacidad de ejecutar su estrategia y fortalecer su posicion en el mercado de
inversiones y banca privada mediante un incremento progresivo en las inversiones en valores y propiedades de inversion.
Esto contribuiria a mejorar el desempefio de la institucion, acercandola al promedio del sector en el mediano y largo plazo.

Prival Bank, S.A. mantiene un perfil de riesgo conservador. Esto se evidencia en su Gestion de Riesgo de Crédito, la cual
establece limites para controlar la exposicion al riesgo de crédito y cuenta con un Departamento de Control de Riesgo
encargado de evaluar y mitigar dichas exposiciones. Ademas, este departamento informa a la Gerencia Superior y al
Comité de Riesgo sobre el nivel de exposicion del banco en relacidn con los limites establecidos. Por su parte, el portafolio
de inversiones también presenta un perfil moderado, sin previsién de cambios relevantes en el corto plazo.

PCR concluye que los manuales, reportes y modelos implementados permiten mitigar de manera efectiva los distintos
riesgos financieros y no financieros. Al cierre de junio de 2025, Prival Bank, S.A. registra una liquidez mediata del 50.24%,
manteniendo una tendencia estable durante los ultimos cinco (5) periodos y ligeramente por debajo del promedio del
sector (SBN: 54.4%). Esto le permite afrontar sus obligaciones en el corto y mediano plazo con solvencia.

Gobierno Corporativo

La evaluacién de la estructura de gobierno corporativo, que abarca su organizacion, manuales y estdndares en
comparacion con los observados en la regién, indica que no existen desafios para los intereses de los acreedores de la
institucion. La junta directiva cuenta con un (3) director independiente de un total de siete (7), lo que representa una
proporcion relativamente baja en comparacidn con otras instituciones financieras similares.

Responsabilidad Social

PCR considera que Prival Bank, S.A. lleva a cabo acciones que velan por el cuidado del medio ambiente, cambio climatico
y de mitigacion de riesgos sociales que incidan en las operaciones de crédito. También lleva a cabo programas educativos
en escuelas semi gubernamentales y una iniciativa de reciclaje. Esto basado en la evaluacion interna de PCR a través de
la encuesta de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG por sus siglas en inglés).

Grupo Econémico

Grupo Prival, S.A. es una empresa tenedora de acciones de compafiias con operaciones principalmente en la industria
de banca y servicios financieros. En este sentido, Grupo Prival opera a través de sus subsidiarias que realizan el negocio
bancario. La estrategia del Grupo enfoca sus esfuerzos al apoyo activo a empresas y clientes patrimoniales mediante los
servicios integrados en la Banca Corporativa, Banca Privada, Sales & Trading y Banca de Inversion.

Analisis de Utilidades del Negocio

Los ingresos financieros aumentaron 9.8% al cierre de junio de 2025, impulsados principalmente por mayores aportes en
corretaje de valores y actividades de estructuracion. Este dinamismo también se reflejé en los gastos financieros, aunque
en una proporcion similar, permitiendo que la utilidad financiera neta creciera 5.9%, PAB 31.1 MM en términos monetarios.
El desempefio operativo evidencia una capacidad sostenida para generar ingresos recurrentes, aun en un entorno de
mayor competencia y costo de fondeo. La utilidad neta alcanzé PAB 10.7 MM, resultado que elevé el ROE a 8.2%,
proveniente de 7.6% un afio antes. Si bien el incremento del patrimonio en 30.64% aport6 a dicha mejora, el indicador
refleja una tendencia positiva asociada al fortalecimiento del margen financiero y la expansién de las lineas de negocio.
El ROA también mejord a 1.3% (1.0% en junio 2024), lo que evidencia una mayor eficiencia en el uso de los activos y una
rentabilidad mas acorde al perfil de riesgo del banco.

Solvencia

El crecimiento del patrimonio favorecié una estructura de fondeo mas balanceada, con un indice pasivo/patrimonio de
5.3x y una razén patrimonio/activos de 15.96%, niveles que PCR estima adecuados para el perfil operativo del banco y
que proporcionan una base razonable para sostener crecimiento moderado sin presionar los indicadores regulatorios. No
obstante, la expansion del volumen de negocios requerira atencion en la evolucion de los retornos para evitar dilucion
adicional del ROE.

PCR opina que Prival Bank, S.A. mantendra indicadores de rentabilidad netos en niveles moderados, con una tendencia
creciente en el mediano plazo.
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Adecuacion de Capital

PCR opina que Prival Bank, S.A. mantendra una capitalizaciéon adecuada en el futuro previsible. Al cierre de junio de 2025,
el indice de adecuacion de capital se situdé en 18.94%, superior al promedio del sector, que fue del 15.7%. Este indicador
refleja que la institucion bancaria cuenta con la capacidad de afrontar pérdidas potenciales derivadas de sus actividades
financieras.

iNDICE DE ADECUACION DE CAPITAL
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20
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Fuente: Prival Bank / Elaboraciéon: PCR

Calidad de Cartera y Riesgo de Crédito

A la fecha de analisis, la cartera de préstamos neta de Prival Bank es de PAB 299.1 MM, aumentando de manera
interanual en PAB 43.1 MM (+16.9%). La cartera esta compuesta en su mayoria por préstamos corporativos, los cuales
representan el 79.1% del total. El restante 21.3% corresponde a préstamos de consumo. Desde el punto de vista sectorial,
la cartera se encuentra bastante diversificada, siendo el sector de servicios el mas grande, ocupando el 38.5% (PAB 115.2
MM), seguido del sector industrial con 21.1% (PAB 63.1 MM) y el sector hipotecario con 10.7% (PAB 32.1 MM). El resto
de los sectores como son el comercial, construccion, personal, etc. ocupan menos del 10% de la cartera bruta cada uno.

Para propositos de la gestidn de riesgos, el banco considera y consolida todos los elementos de exposicion de riesgo de
crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que surge al mantener valores
es manejado independientemente, pero informado como un componente de la exposicion del riesgo de crédito. El indice
de cartera vencida fue del 4.05%, disminuyendo levemente con relacion al periodo anterior (4.30%). Asimismo, la
cobertura sobre la cartera vencida fue del 8.56%, inferior al afio anterior, donde alcanzé 14.73%. Aunado a lo anterior y,
tomando en cuenta que el indice de morosidad disminuy6 a 4.5% (anteriormente 4.8%), se puede apreciar una mejora en
la calidad de las nuevas colocaciones. No obstante, la disminuciéon en la holgura de provisiones es un elemento de
atencion. PCR contempla que la calidad de los activos de Prival Bank, S.A. se mantendra positiva

Sobre la concentracion de créditos, los 25 principales deudores representan el 46% del total de la cartera, provenientes
de 52.6% en junio 2024. En cuanto a la diversificacién regional, en su mayoria se encuentra colocado de manera local,
ocupando Panama el 56.8% de la cartera. El resto de America Latina y Caribe ocupan el 42.1%, mientras que
Norteamérica representa un pequefio 1.0%.
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MOROSIDAD CATEGORIA DE RIESGO
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Fuente: Prival Bank / Elaboracién: PCR
En el ultimo afo, se observa una disminucién en las inversiones de 15.5%, siendo los activos financieros con cambios en
resultados en donde se refleja la mayor disminucién. Asimismo, los valores disponibles para negociar y para la venta
también disminuyeron.

Riesgo de Mercado

Actualmente, la exposiciéon de Prival Bank, S.A. a los riesgos de mercado es moderada. La entidad enfrenta una
exposicion estructural, ya que opera en diversas regiones con riesgos especificos que dependen del contexto particular
de cada mercado. Sin embargo, mitigan este riesgo mediante una politica de diversificacion de las inversiones y el
requerimiento de que, salvo por aprobacion de la Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en dodlares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Prival Bank, S.A. esta particularmente expuesto al riesgo de tasa de interés, principalmente debido a las actividades de
inversion y al financiamiento de sus activos a través de depdsitos a plazo fijo. El banco gestiona este riesgo mediante el
uso de herramientas técnicas y métodos estandarizados, tales como el Valor en Riesgo (VaR), pruebas de tensién, Stop
Loss y simulaciones para evaluar la sensibilidad a los cambios en las tasas de interés que puedan afectar las ganancias.
Adicionalmente, el banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado en su cartera de
inversiones para negociar, que pueden ser producto de movimientos en las tasas de interés, riesgo de crédito y
fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones en acciones.

Riesgo de Fondeo y Liquidez

A junio de 2025, el indice de liquidez mediata fue del 50.24%, ligeramente por debajo del promedio del sector (SBN:
54.4%). ligeramente por debajo del promedio sectorial de 16.9% y también inferior al promedio histérico del banco, que
se situa en 54.62%. Por otro lado, la liquidez inmediata se posicioné en 16.76% y el LCR se situé en 693%.

La estructura de fondeo del banco esta compuesta mayoritariamente por depdsitos de clientes, los cuales representan el
82.1% de los pasivos, con un incremento interanual del 5.0%, impulsado por un aumento del 23.7% en los depdsitos a
plazo. Es relevante destacar que los depdsitos a plazo constituyen el 61% del total de depodsitos. Las cuentas a la vista
son la segunda fuente mas significativa de fondeo, representando el 17.43% del total de pasivo y el 21.25% de los
depositos.

PCR observa que existe una concentracion de depdsitos entre los 25 principales clientes, quienes representan el 34.5%
del total de los depdsitos. Asimismo, los 10 depositantes mas relevantes concentran el 22.5%. Ante un retiro abrupto de
una proporcioén relativamente pequefia de depositantes, esto podria generar dificultades de fondeo. Sin embargo, en
contraposicion, la institucion bancaria dispone de tres programas de emision de deuda: un Programa Rotativo de Notas
Comerciales (USD 100 millones), un Programa de Emision de Valores Comerciales Negociables (VCN) (USD 50 millones)
y un Programa Rotativo de Bonos Corporativos (USD 100 millones), lo que le proporciona una forma segura de obtener
recursos adicionales a un costo razonable si fuera necesario. Adicional a los programas, el banco cuenta con lineas de
crédito de bancos de giro inmediato que mitigan situaciones de estrés en liquidez.

Adicional a esto, uno de los objetivos primordiales del banco es el de mantener una liquidez que le brinde la capacidad al
banco y sus subsidiarias para financiar aumentos de su volumen de activos y cumplir con sus obligaciones de pago al
vencimiento, sin incurrir en pérdidas inaceptables. Deben asegurar su capacidad de brindar servicios financieros de alta
calidad eficientemente y sin interrupcion, manteniendo los niveles adecuados de rentabilidad y capital y, a la vez, debe
proteger su solvencia financiera y liquidez de tal manera que pueda cumplir con sus compromisos tanto en condiciones
normales como adversas en el mercado.

La agencia calificadora considera que la estructura de fondeo y liquidez de Prival Bank, S.A. proporciona niveles
adecuados de liquidez, permitiéndole cumplir con sus obligaciones financieras en el futuro previsible.
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Emisiones

Caracteristicas Principales de las Emisiones

Denominacion Tipo de Instrumento Moneda Monto Aqtonzado (USDb Monto en Plazo Sin gargptla
millones) Circulacion especifica
Programa Notas Comerciales uUsD 100 36.3 10 afios Sin garantia
Rotativo especifica
Programa de Valores Comerciales 11 meses Sin garantia
: usD 50 19.8 - "
Valores Negociables (promedio) especifica
Progrz-?ma Bonos Corporativos uUsD 100 15.1 6 meses Sin gar{ir\tla
Rotativo especifica

Fuente: Prival Bank / Elaboracién: PCR

Riesgo Operativo

La agencia opina que Prival Bank, S.A. mantiene una administraciéon adecuada del riesgo operativo y otros riesgos no
financieros. El objetivo del banco es manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafos
reputacionales. Para gestionar el riesgo operativo, se ha establecido una estructura organizativa con funciones y
responsabilidades claramente establecidas para la Junta Directiva, Gerencia Superior, Comité de Riesgos y de la Unidad
de Administracién de Riesgos, asi como la forma y periodicidad de los informes, con un nivel de riesgo operacional
aceptable. Regularmente se efectian revisiones periédicas y auditorias internas a los procedimientos operativos para
fortalecer la eficiencia, el control y neutralizar debilidades identificadas. EI manual correspondiente es actualizado
periédicamente.

La institucion implementa un modelo integral de gestion del riesgo operativo basado en tres pilares fundamentales:
autoevaluacion del riesgo, asignacion de riesgo e indicadores de riesgo. Ademas, cuenta con un plan de contingencia y
continuidad del negocio, cuyo principal objetivo es garantizar el funcionamiento de la institucion y asegurar la restauracion
y continuidad de los servicios prestados a sus clientes internos y externos.

Por otro lado, el banco mitiga los riesgos a través de politicas de seguridad de la informacion, adoptando practicas y
directrices aceptadas internacionalmente. Establece lineamientos claros para que los empleados accedan y compartan
informacion confidencial de manera responsable. Asimismo, la institucion cuenta con una politica de prevencion de
blanqueo de capitales, que se enfoca en evitar que sus servicios sean utilizados para cometer delitos. Prival Bank, S.A.
opera bajo las regulaciones locales e internacionales para prevenir el blanqueo de capitales y crimenes relacionados.
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Anexos

Balance General Prival Bank, S.A. (Cifras en

miles PAB.

Disponibilidades

Valores Comprados bajo acuerdo de reventa
Inversiones en valores y asociadas
Préstamos brutos

Reserva para posibles préstamos incobrables
Intereses, comisiones descontados no ganados
Cartera de créditos (neta)

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Inversioén en otras entidades

Activos por derecho de Uso

Impuesto diferido

Activos intangibles

Plusvalia

Activos adjudicados para la venta
Participacion de reaseguradores
Propiedades de inversion

Otros activos

Total Activos

Depositos de Clientes

Ala vista

De ahorros

A plazo

Depositos Interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Notas por pagar

Documentos por pagar

Reservas para pérdidas crediticias esperadas
Pasivos por arrendamientos

Impuesto sobre la renta diferido
Operaciones de seguros

Otros pasivos

Valores comerciales negociables

Total Pasivos

Acciones comunes

Acciones preferidas

Capital adicional pagado

Reserva legal

Otros resultados integrales acumulados
Utilidad no distribuida

Participacion no controladora

Total Patrimonio

Patrimonio + Pasivo
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BALANCE GENERAL

140,022
296
223,262
392,975
5,427
588
386,960
30,223
225
1,554
1,641
3,065
13,285
7,563
5,076
56,376
869,547
586,039
199,202
118,941
267,897
18,218
563
5,236
59,348

163
1,611
509
22,839
24,933
34,331
753,791
25,000
1,764
30,940
16,330
1,170
29,217
11,334
115,756
869,547

122,870
414
246,275
343,712
3,618
306
339,887
36,266
225

794
2,198
3,807
13,285
7,259
5,732
65,105
844,116
613,000
247,836
112,243
252,921
10,531

990
22,163
30,919
14,344

739,984
25,000

1,764
30,940
10,394
(9,073)
33,342
11,765
104,132
844,116

Fuente: Prival Bank / Elaboracién: PCR

94,779
5,852
222,640
305,685
6,267
210
299,208
61,863
200

303
2,250
3,834
13,285
11,013
5,635
64,920
785,781
533,470
154,183
113,637
265,650
17,758
10,328
9,930
21,971

135
353
744

21,026
28,158
39,031
682,905
25,000
1,764
30,940
9,642
(7,574)
29,838
13,266
102,875
785,781
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83,700
2,904
279,386
257,724
1,632
85
256,008
72,358
175
1,763
4,176
13,285
10,818
10,442
16,406
42,928
794,349
540,811
146,392
114,192
280,227
11,784
13,841
15,331
11,782
31,015

1
781
9,610
47,916
10,837
693,709
25,000
1,764
30,940
10,948
(1,229)
19,774
13,442
100,640
794,349

76,565
10,683
236,164
300,337
1,040
99
299,198
56,050
175
2,109
3,911
13,285
3,234
30,938
8,980
82,328
823,620
567,928
120,663
100,645
346,620
7,009
4,766
15,071
36,330

1

638
12,779
27,847
19,775
692,143
25,000
1,764
35,940
12,636
426
16,103
39,607
131,477
823,620
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ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Ganancias y Pérdidas (en miles de PAB.)
INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos por intereses

Ingresos por comisiones

Ingresos por corretaje de valores y estructuraciones

GASTOS FINANCIEROS

Gasto por Intereses

Gasto por comisiones

UTILIDAD FINANCIERA BRUTA

PROVISIONES PARA CREDITOS DIRECTOS
(Provision) reversién de provision para pérdidas crediticias

esperadas

(Provisién) provision para pérdidas en bienes disponibles para

la venta

UTILIDAD FINANCIERA NETA
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS

Ingresos de seguros netos

Otros ingresos

Cambio en VR de propiedad de inversion

GANANCIA (PERDIDA) POR ACTIVOS FINANCIEROS
Ganancia (pérdida) realizada en activos financieros a VRGP,

neta

Ganancia (pérdida) no realizada en activos financieros a

VRGP, neta

Ganancia realizada en activos financieros a VROUI
UTILIDAD FINANCIERA OPERACIONAL
GASTOS ADMINISTRATIVOS

OTROS GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL NETA

PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
Reversion de provisién para posible deterioro en bienes

adjudicados para la venta

Depreciacion y amortizacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

www.ratingspcr.com

59,319
38,326
2,583

18,411
-26,875

(20,700)

(6,175)
32,444
-332

(332)

32,112
6,951

5,539
1,413

4,109
282
276

3,551
43,173

(16,156)

(11,307)
15,709
-3,706

(378)

(3,328)
12,003
2,802

9,201

Fuente: Prival Bank / Elaboraciéon: PCR

62,496
35,622
2,676

24,298
25,723

(18,094)

(7,629)
36,773
1,530

1,530

38,303
7,342

5,748
1,593

685
(12)
(390)

1,087
46,330

(17,434)

(11,745)
17,150
-3,418

(3,418)
13,732
2,654
11,079

60,765
34,968
3,429

22,368
-25,885

(19,305)

(6,579)
34,880
2,274

(2,274)

32,606
9,592

7,597
2,118

(123)
3,340

484
153

2,703
45,539

(17,582)

(13,500)
14,456
-3,202

29

(3,232)
11,254
1,319

9,935

60,694

33,043
3,570

24,081
-32,610

(24,329)

(8,281)
28,084
1,493

1,140

353
29,578

15,138
9,044
4,443

1,651
2,802

664
(2,095)

4,233
47,518

(19,752)

(14,254)
13,512
-3,168

(3,168)
10,344
-2,703
7,641
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66,645
34,358
3,647

28,640
-35,962

(26,527)

(9,435)
30,683
634

577

57
31,317
13,067

7,547
2,616

2,903
3,959

145
247

3,566
48,342

(19,040)

(15,225)
14,078
-3,467

(3,467)
10,611

132
10,743
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INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25
Liquidez Inmediata 21.5% 18.6% 16.8% 14.0% 16.8%
Liquidez Mediata 55.9% 56.0% 57.2% 61.1% 50.2%
Liquidez Legal 61.0% 58.5% 54.5% 52.2% 50.2%
Solvencia

Patrimonio en relacion a Activos 13.3% 12.3% 13.1% 12.7% 16.0%
Patrimonio sobre Cartera de Créditos 29.5% 30.3% 33.7% 39.0% 43.8%
Patrimonio/Depdsitos 19.8% 17.0% 19.3% 18.6% 23.2%
indice de Adecuacion de Capital 16.1% 14.1% 15.7% 14.9% 18.9%
Rentabilidad

ROE 7.9% 10.6% 9.7% 7.6% 8.2%
ROA 1.1% 1.3% 1.3% 1.0% 1.3%
Eficiencia operativa 46.3% 46.7% 51.2% 56.0% 51.4%
Calidad de activos

Morosidad (C. Morosa + Vencida/C. Bruta) 1.7% 2.5% 5.3% 4.8% 4.5%
Vencimiento (C. Vencida/C. Bruta) 1.4% 2.0% 41% 4.3% 4.0%
Provisiones/C. vencida 96.3% 50.6% 50.5% 14.7% 8.6%
Provisiones/C. bruta 1.4% 1.0% 2.1% 0.6% 0.3%
Margenes de rentabilidad

Margen financiero bruto 54.7% 58.8% 57.4% 46.3% 46.0%
Margen financiero neto 54.1% 61.3% 53.7% 48.7% 47.0%
Margen operacional bruto 72.8% 74.1% 74.9% 78.3% 72.5%
Margen operacional neto 26.5% 27.4% 23.8% 22.3% 21.1%
Margen neto 35.7% 39.7% 34.9% 29.6% 32.0%
Otros indicadores

Pasivo Total / Patrimonio (veces) 6.5 71 6.6 6.9 53

Fuente: Prival Bank / Elaboracién: PCR

Nota sobre informaciéon empleada para el analisis

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha
informacion. PCR considera que la informacién utilizada para el presente analisis es suficiente para emitir nuestra opinion
de riesgo.
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